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Hiéu vé vang
dé dau tu dung

ang dang la kénh d4u tv dugc cha y nhét hién
nay tai Viét Nam va trén th¢ gisi. Nhung,
giéng nhu ching khodn, linh vyc ddu tu vang
ciing doi hoi nha d4u tu trang bi cho minh nhing kién
thuc can thiét d€ khong phai ddu t theo ki€u ddnh bac
ddy rai ro. Thyc t€ cho thdy, cic nha ddu t déu rit coi
trong vang, nhung it ngusi hi€u duge siu sic vai tro ctia
n6 trong thi trudng tai chinh thé gisi. Dugc xem nhu
loai tai san c6 do “tra 4n an toan”, tha kim loai quy gid
nay c6 thé gia ting gia tri khi thi trudng ching khodn
mét di€ém va ngay cd khi nén kinh t¢ bi suy thoai.
Trong khodng 3 nim trd lai déy, thi trudong vang
Viét Nam da va dang c6 nhiing budc tién manh mé va
ngay cang bién dong cung nhip hon véi thi truong thé
gioi. Cung véi sy tut déc cta thi trudng ching khodn
va viéc “dong biang” trén thi truong bit dong san thi
chuyén huéng sang linh vyc kinh doanh vang dang la



6 + DAU TU VAO VANG

lya chon hip dan cta nha ddu tu. Tuy nhién, phéi thira
nh4n mot sy that kinh doanh vang luén la kénh ddu tu
4n chda nhiéu rai ro, khé dy bdo chinh xdc. Vi vay, sy
chudn bi chu ddo vé kién thic, ban linh va kinh nghi¢m
d4u tw dugc xem la hanh trang khong thé thi¢u d€ cic

nha d4u tu ty tin tham gia vao cudc choi.

Theo BIS (Bank of International Settlement), ciu
trac thi truong tai chinh toan ciu dugc phan thanh hai
phén chénh léch nhau khé lon: Thuong mai va ddu tu
(giao dich vat chét) chi chi€ém 15%, trong khi Phong
ngtia rii ro va ddu co (giao dich vi thé) lai chiém dén
85%. Do do, kién thiic trong viéc phan tich va ra quyét
dinh d4u tu, kinh doanh vang la di€u rit can thiét cho
cdc nha ddu tu. Mot s6 lieu dang buon la theo théng ke
trong thoi gian qua, c6 dén 90% nha ddu tu vang tai
Viét Nam bi thua 18! Nguyén nhan la da s6 nha ddu w
cht yéu kinh doanh vang mang tinh nghi¢p du. Mot
ly do khéch quan la ching ta chua c6 nhiéu chuyén gia
gioi vé ddu tu vang cing nhu co rdt it sich viét vé dé tai
nay. Trong khi d6, nha d4u tu vang chuyén nghié¢p doi
hoi phai ¢6 sy am hiéu kién thic vé nén kinh ¢ thé gisi,
dic biét 1a cac nén kinh t€ 16n nhu My, EU, Nhat Ban,
Trung Qudc..., hoat dong ctia cic Ngan hang Trung
vong va cic quy ddu co vang lén, stic manh cta dong
USD, sy thay déi trén thi truong ching khodn, gid ca
cdc nguyén liéu trén thi truong the gisi, cung véi tinh
hinh kinh t¢ Vi¢t Nam, chinh sach ty gia...
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Hi¢n nay, tai Viét Nam, sich viét vé€ dau tv vang
rdt it vi c6 thé do hoat dong kinh doanh vang mdéi phat
trién manh mé trong thoi gian trd lai day. Vi vdy, cuén
sach Ddu s vao ving cta téc gid Jonathan Spall thyc
sy rdt hiu ich. Vi kién thic va kinh nghiém hon 25
nim ctia mot nha ddu tu trong nganh vang va hién dang
la Giam Déc Bo Phan Kinh Doanh Hang Hoa cta
Barclays Capital, Jonathan Spall da cung cdp cho doc
gid nhiing chi din t mi vé€ mdt trong nhing tai sén c6
gia tri nhdt thé gisi, tit viéc khai thic, luyén vang, kinh
doanh dén xu huéng dinh gid cta thi truong. Ngoai ra,
tdc gid con chia sé nhing kién thic va kinh nghiém li¢n
quan dén cac quy trinh giao dich vang don gian va phic
tap; vai tro quan trong ctia cic Ngin hang Trung uong
trén thi trudng vang; cach thic giao dich vang; cic bién
phép phong ngira rii ro cing nhu chién luge ddu t vao
vang... Cudn sach Ddu 1w vao vang da dugc trang web
www.egold.com binh chon 1a 1 trong 10 cudén sach xudt
sic nhét trong linh vyc kinh doanh vang.

Toi tran trong gidi thiéu dén doc gid cudn sich thu
vi nay va tin ring no sé cung cdp nhiéu thong tin hiu
ich cho nhiing nguoi quan tim dén linh vyc ddu tw va
kinh doanh vang,.

Tién si NGUYEN TUAN QUYNH
Nguyén Pho Téng Giam déc
Cong ty CP Vang Bac D4 quy Pha Nhuan — PN]J
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Al KHAI THAC VANG?

Nam Phi déng nghia véi vang, va néi chung, quéc gia
nay ting dugc coi 1a nudc sin xudt vang lon nhédt thé
gisi. Tuy nhién, hién nay khong phai nhu vdy ntta. V6n
la noi chiém gii gdn mét phin ba sin lugng vang trén
thé gisi va titng sdn xuét 1.000 tdn vang moi nim trong
nhiing ndm 1970, Nam Phi gi¢ day chi khai thic dugc
khodng 270 tdn/nim."

Trong ntta cudi nim 2007, Nam Phi lan ddu tién bi
Trung Quéc vugt qua, va Trung Qudc gio day 1a nha
san xudt vang lon nhét the gioi. Qua thuc, sin lugng
ctia Nam Phi d4 sut gidm khoang 5,6%/nim trong thap
nién vira qua. Twong ty, Australia, tiing ting sin lugng
trong nhing nim 1990 song hién nay sin lugng ctia ho
cling sut giam.

Tuy nhién, vang van rit quan trong véi nén kinh
t¢ Nam Phi. Theo s6 liéu ctia Phong Khai mé Nam
Phi, linh vyc nay van tao cong in viéc lam cho khodng
160.000 ngusi. V€ vin dé co bao nhiéu nguoi ngay
cang phu thudc vao nganh khai thic vang thi day 1a mot

1. C4 cuén sich nay, toi sit dung tdn (tonnes) hon la tdn (tons) dé noi
vé tdn khdi (1.000 kg) do thuit ngit nay dugc st dung trén toan ciu
trong thi truong vang, va bdi cach phat 4m ton dé gy hi€u nhdm; né
c6 thé la tdn khdi, tdn My hodc tdn Anh — 1a ba don vi do khéi lugng
khic nhau. Tuy nhién, thuat ngii tonne khong gy hi€u l4m vi n6 luén

noi vé tan kheoi.
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cdu héi twong déi kho. Nguoi ta cho ring co khodng
5 triéu ngusi phu thudc vao 458.600 ngusi dang lam
viéc trong moi linh vyc khai mo - ty 1¢ gdn 11/1. Noi
chung, con s nay bi cic cudc hon nhan da thé lam cho
14n 1on song con s6 trung binh 1a khodng tit 5-12 nguoi
phu thudc vao mot cong nhan nganh mé. Trén thyc &,
c6 khodng 1.500.000 ngusi s6ng nhd vao muic luong tit
nganh khai thac vang 6 Nam Phi.

Khong c6 gi ngac nhién khi tuong ty con s6 san
lugng, ty 1é viéc lam da va dang gidm trung binh khoang
8%/nim trong 5 nim qua. Trong thoi ky dinh cao la
nam 1987, t6 Viang & Nam Phi dua tin c6 530.622 viéc
lam trong nganh nay. Tai Nam Phi, vang dem lai ngu6n
thu 16n thd hai tir xudt khdu sau ciac kim loai nhém
bach kim (hay “PGM” vi chang thuong dugce néi dén
nhiéu hon).

Viy chinh xdc la nhitng nudc nay sin xuit gi trong
nim 2007? Hiy xem Béng 1-1.
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Bdng 1-1

San lugng vang cuia cac nudc trong nam 2007

NUdGc SAN LUGNG NAM 2007 (THEO TAN)
Trung Quéc 280,5
Nam Phi 269,9
Australia 246,3
My 2395
Peru 169,6
Nga 169,2
Indonesia 146,7
Canada 101,2
Uzbekistan 75,3
Ghana 75,1

GFMS uéc tinh t6ng sin lugng khai thac toan cdu
12 2.475,9 tdn trong nim 2007.

Céc cong ty hang du khai théc kim loai nay dya
theo ti¢u chi toan cdu dugc liét ké trong Bang 1-2.

Khai ni¢m ling man vé€ khai thac vang la loai kim
loai nay dugc tim thdy & dang cuc vang ldp lanh. Tuy
nhién, sy thyc lai it hing tha hon khi cdc cong ty budc
phai loai bé hang loat hgp chit dé€ co dugc loai khodng

san nay.
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Bdng 1-2
Cac cong ty khai thac vang hang dau thé giéi

CAC CONG TY KHAI THAC SAN LUGNG NAM 2007

(theo tan)
Barrick Gold 250,7
AngloGold Ashanti 170,4
Newmont Mining 165,6
Gold Fields 122,9
Freeport McMoRan 71,6

Nguén: Tirbdo cdo cla cde cong ty va GFMS.
Bén quyén®Khdo sat vang GFMS nam 2008.

Hai dang khai théc chinh la khai thac mo 16 thién
va khai thac hdm lo. Loai khai thac 19 thién phd bién &
Bic My va Australia con khai thiac hdm lo thi thuong
gdp 6 Nam Phi. Tuy nhién, mét s6 mé ban d4u la khai
thac 16 thién do twong d6i dé ti€p cin nhung sau do
phéi chuyén xudng khai thac siu trong long ddt vi mé
can dan.

Vang dugc khai thac cich tir diy hang nghin nim
— v6i mét s§ chiing tich cho thdy nguoi Ai Cap da khai
thac vang trong long dét tit ndm 2000 TCN va cdc con
song bi “chiém doat” d€ dai vang thdm chi con xuit

hién s6m hon. Trong vai nghin nim qua, cac dang thuc
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khai thic vang 16 thién va khai thac hdm 16 it co thay

d6i vé ban chat.

KHAI THAC HAM LO

Mot vai nim trudc, t6i may min dugc dén thim mo
Tau Tona (tén nay c6 nghia la “su t l6n” & Sesotho),
do cong ty AngloGold Ashanti di€u hanh, nim cach
Johannesburg khoang 65km. That thu vi khi dén thim
mot mé dang hoat dong hon la cudc vieng thim trién
lam danh cho yéu nhan. Sau nhiing chi din an toan dai,
trong do c6 cd viéc khong st dung di¢n thoai di dong,
mdy 4nh, v.v.. ma van khong dugc dim bao sé tranh
dugc nguy co gip cac vu né bit ngd, chiang toi duge
duva xu6ng sdu khoang 2.000m trong long dit. M6 nay
thdm chi con sdu hon khi quing vang vin dugc khai
thac & d¢ sdu trung binh gin 3km va di€ém sdu nhit caa
mo van di xuéng thém khoang 500m nita. O d6 sau hon
3km, day vin chua phai 1a m6 sdu nhét thé gisi. M6 siu
nhét the gisi thudc vé€ mo Driefontein ctia Gold Fields
v6i do siu & hon 4.120m, ti€p sau [a moé Kloof ciing cia
cong ty nay c6 do siu chi khoing 4.020m. Nhing ky
luc nay c6 thé khong giit dugc lau khi trit lugng vang
dugc xac dinh con ¢ dudi do sdu 5.600m dudi long dit,
va mic du cong nghé da du tién ti€n d€ khai thac nhiing
trit lugng nay song chi phi l6n van la rao can — it nhit

la cho dén thoi diém hién nay.



16 + DAU TU VAO VANG

D€ c6 thé dua nguoi xudng lam viée trong long dét,
mot loat thang may siéu t6c da dugc thiét ké va dva vao
st dung. Nhitng thang mdy nay thong thuong la loai ba
khoang, c6 thé ché dugc tdng cong 120 ngusi va di voi
van t6c trung binh la 60 km/gis.

Toi khong dam chic sé trong doi duge di€u gi ¢ do
siu dudi long ddt 2.000m song toi da nhén ra ring cac
hat vang sang ldp lanh 1a via quing cha khong phii la
cdc khoang san mau vang ¢8 dién (khoang chit pyrit).
Tuy nhién, diéu lam t6i 4n tugng lai 1a nhing ting da
xdm xit vi do nguoi ta da khoan qua sdu xudng dusi bé
mit Trai Dat.

“Via mach carbon” (Carbon Leader Reef) nay co
chira vang. Khai niém nay thyc t¢ c6 nghia trong ting
d4 mau xdm nay c6 cdc “dd cudi” mau tring. “Nhing da
cudi” nay trong giong nhu hat d4 cAm thach song thyc
ra lai 1a thach anh ¢6 diém chd&m xung quanh. Quanh
mdbi miéng thach anh 1a m¢t vong nhé mau den, nim
gitta mot mau xam xit, day khong hon Imm. Va chinh
trong nhing via nhé bé nay, nim sdu hon 1,6km duéi
long dét, “vang trong carbon” di dugc tim théy.

Via d4 c6 thé c6 do rong khac nhau ti 0,25m dén
hon 3m. Tuy nhién, viéc khai thic cac via c6 do day
duéi 1m la khong hiéu qua.
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Dia chat hoc
Cong ty AngloGold Ashanti miéu td via quing nhu sau:

Luu vyc Witwatersand 1a mét dai ddc day 6km co
chua l4n d4t sét va cac trAm tich, kéo dai hai bén
khoang 300km vé huéng dong bic-tdy nam va 100km
v€ phia tdy bic-dong nam & Kaapvaal Cratan. Phin
thugng nguén luu vyc nay chia nhi€u mo6 quing,
16i 1én & doan phia bic lvu vuc, gin Johannesburg.
Di thém vé phia tdy, nam va dong, luu vyc nay dugc
pht béi cac 16p dd trdm tich va da nui lia Archean,
Proterozoic, va Mesozoic c6 d¢ day lén t6i 4km. Luu
vuc Witwatersand thudc thoi ky da Archean cudi va
dugc cho la c6 dé tudi khoang tu 2,7-2,8 ty nim.
Vang xudt hién & cic tdng hay via khéi da két cudi
thach anh, c6 d¢ day dusi 2m va dugce nhiéu nguosi
coi la dai dién cho trdm tich song khéi két kéo dai.
Carbon Leader Reef (CLR) bao gdm mot don vi
khoi két trd [én va khac nhau it vai cm dén hon 3m

vé do day.

Chu trinh lam viéc

Cong viéc van tiép tuc tai cac cong ty 16n nay. Méi ca
lam viéc déu lien quan t6i viéc khoan va hé trg mit bac
khai théc truéc do (advancing stope face), la thuit ngi
ctia Nam Phi d6i vé6i khu vyc [am viéc tai mé. Mdi mit
bac khai thac dugc tién hanh ¢ muc trung binh 1 m/
ngay. N6 phii sach va sin sang cho cong tac khoan, dit

thudc né (6 dang ddu nhién liéu ammonium nitrate),
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va sau do dugc n6i qua mét loat kip né va ngoi né. Viec
kich n6 dugc thyc hién khodng mét gio sau khi cong
nhén da roi khoi mat bac nay.

Ca dém keéo dai bdn gio sau khi khoi thuéc né dugc
huat hét qua hé théng thong khi, va mét nhém nhiing
ngudi lai may toi va van hanh ddu may vét mit bac, tao
rinh trude trong cic hé dé€ chudn bi cho ca ban ngay
ti€p tuc quy trinh nay.

Nhiing hd nay, con dugc bi¢t dén & dang hinh hop,
dugc trang bi mét mang chuyén. Tt diy, quing dugc
chuyén lén cic xe goong ray khong c6 ndp, con dugc goi
la “phéu chwa”, sau do dugc cic ddu miy kéo t6i khu
vuc giéng moé. Da roi qua mot loat cic khe mé 16n hay
con goi la “cac 16 thdo quing” d€ tir do, roi xudng cac
khu vuc sdu nhit ctia mé. Sau d6, d4 dugc chat lén cac
thung kip & gi¢ng va dugc kéo lén mir dat.

Ré rang, van chuyén mot khéi lugng lon vat lieu
tho t6i nha may tinh luyén la mot nd luc l6n v€ mac
hau can. Vi vdy, viéc so ché ban ddu dugc thyc hién
ngay tai cong truong. Do d6, khi quing lén toi mac d4t,
n6 dugc chuyén t6i nha may bing dusng ray hay bing
chuyén. Sau do, quing dugc nghién va xi ly bing hoa
chit dé€ tinh ché ra vang. Mic d¢ tinh khiét ctia vang &
thoi diém nay van con thdp (khoing 60%). D€ nguyén
chat hon, dung dich vang dugc rét vao cic khuon catst
va ndu chdy trong 1o d€ tao ra cic thanh vang c6 do

nguyén chit x4p xi 90%. Céc thanh vang nay tiép tuc
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dugc chuyén t6i mée 1o tinh luyén chuyén dung d€ tao
ra thanh phdm.

Trir lugng va tai nguyén

Tuy viéc miéu td nay dem lai moét s6 y twdng vé chu
trinh lam viéc, song n6 lai khong mang dén y twdng vé
quy mo cia doanh nghi¢p. Mot mo nhu Tau Tona c6
thé co t6i 5.000 nhan vién va c6 trit lugng khodng 19
triéu tdn. DI nhién, ddy khong phii la hang tri¢u tdn
vang ma dung hon la i s6 lugng quing nay, c6 thé chi
san xudt dugc khodng 6,5 triéu ounce vang (chi 200
tdn), vdi gid thiét 1a via quiang chit lugng do co tw 10-11
gram vang/tdn quang. Phéi x4p xi 3 tn quing d€ c6 thé
khai thac dugc 1 ounce vang trén co s nay.

Déi lap voi trit lugng, von c6 nhiéu kha ning bi
can kiét, mot mo6 quy mo loai nay vin c6 thém nhing
nguon tai nguyén khic co tiém ning dé€ khai thic néu
gid vang véi sy bu dip cong ngh¢ 1a hop ly. Nhiing
nguon tai nguyén nay co thé ting thém khoang 20 tri¢u
tdn, hodc dai loai nhu vay.

Mic du day 1a nhing khéi lugng quing lon, nhung
phén lon la khong thé dinh lugng hét dugc, va di€u nay
mdi chi xét thudn tuy tit mot mo6 — van c6 nhiing thich
thic khi khai thac & cac d6 sau khac.
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Nhitng thach thuc cua viéc khai thac ham Lo

Viéc khai thac hdm 16 kho khan va nguy hiém do nhiing

yéu td sau:

R/
£ %4

*

Nhiing con dia chdn: Do & sau trong long dét,
sy xudt hi¢n thuong xuyén ctia nhing con dia
chén, thuong kéo theo nhiing vu 16 d4, tao ra
mdi nguy hiém thuong tryc d6i v6i cong nhan
khai mé va thiét bi.

Nbi¢r dp: Khi ban xudng siu hon, nhiét do sé
ting lén. O mo Tau Tona, Cong ty AngloGold
Ashanti st dung cac thiét bi lam lanh lon véi
dién 4p t6i 65 megawatt d€ ha thdp nhiét do vé
miic c6 thé lam viéc. Khong c6 hé¢ théng lam
mdt nay, nhi¢t d6 xung quanh sé cao hon 122
do F (khodng 50 do C).

Khi: Cong nhan khai mo bi de doa thuong tryc
bai cac khi doc tich ty la carbon dioxide (CO,)
va methane (CH,) tir than da. Sy tich ty nay
thuong xudt hién trong cic mo6 vang hep va sdu
& Nam Phi khién chung dugc goi la “cac mé dé

2

phdt né”.

MO LO THIEN

Mic du ¢6 thé 14y mot cong ty khac d€ dua ra thao luan

v€ viéc khai thic mé 16 thién, song t6i vAn quyét dinh

lay Cong ty AngloGold Ashanti dé dam béo tinh lién



